01

02

03

05

06

07

08

IRR)

_
>
=

NPV

o
-

IRR
NPV

CHCHG)

IRR

ETF
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15% 13.5%

(A)1.5% (B)5% (C)0.5% (D)2.5%

Markowitz
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(D)

(A)  10% (B) 10% (C)
CAPM APT
(A)CAPM  APT
(B)CAPM  APT
(C)CAPM
(D)APT
100
15%
(A)115  (B)108  (C)106

(NPV)

NPV IRR

(high yield note, HYN)

10% 8.5%

15% R

10% 15%

10% (D)

(common factor)

(D)118

CAPM

R
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IRR
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0ij

®)
(D)

(puttable)

(callable)

B) (convexity)
(D)

(put)
(B) (call)

(D)

fij

S2=5% S7=7%

(A)7.8% (B)8% (C)8.5% (D)9.8%

effect

(

(A)(0.02 0.1 0.08) (B)(0.05 -0.03 0.08)
(C)(0.1 0.25 0.15) (D)(0.15 0 0.25)

() (B)
© (D)
(market portfolio)
(viable)
3=0
() (B)
© (D)
()
B)
©
D)
(stabilizer)
()

®)

(discount)
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